
  

หนงัสอืชีช้วนสว่นสรปุขอ้มลูส ำคญั Factsheet 

(แบบ 123-1) 

บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทนุ เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั    

กองทนุเปิดเคเคพ ีเวยีดนำม อคิวติ ี ้
KKP VIETNAM EQUITY FUND 

หนว่ยลงทนุชนดิท ัว่ไป 
KKP VIETNAM  

ประเภทกองทนุรวม / กลุม่กองทนุรวม 
กองทนุรวมตราสารทนุ กองทนุรวมทีม่นีโยบายเปิดใหม้กีารลงทนุในกองทนุรวมอืน่ภายใต ้บลจ. เดยีวกนั กองทนุทีเ่นน้
ลงทนุแบบมคีวามเสีย่งตา่งประเทศ

 
กลุม่กองทนุรวม : Vietnam Equity  
 

  
IPO : 27 พ  จกิำยน – 3  นัวำคม 2567 นโยบำยและกลยทุ ก์ำรลงทนุ 

 

ขอ้มลู ณ วันที ่14 กรกฎาคม 2568 

ผลกำรด ำเนนิงำนและดชันชีีว้ดัยอ้นหลงั 5 ปีปฏทินิ 1 2 3 (%ตอ่ปี) 

 

1 เอกสารการวัดผลการด าเนนิงานของกองทนุรวมฉบับนี ้ไดจ้ัดท าขึน้ตามมาตรฐานการวัดและน าเสนอผลการด าเนนิงานของ

กองทนุรวมของสมาคมบรษัิทจัดการลงทนุ 
2 หากกองทนุรวมมผีลการด าเนนิงานตัง้แต่วันทีจ่ดทะเบยีนทรัพยส์นิกองทุนรวมหรอืวันทีเ่ปิดเสนอขายชนดิหน่วยลงทุนไม่

ครบ 1 ปีปฏทินิ จะแสดงผลการด าเนนิงานของปีปฏทินิแรกตัง้แตวั่นทีก่องทนุรวมจดทะเบยีนทรัพยส์นิกองทนุรวมหรอืวันที่

เปิดเสนอขายชนดิหน่วยลงทนุจนถงึวันท าการสดุทา้ยของปีปฏทินิแรก 
3 หากกองทุนรวมมผีลการด าเนินงานในปีทีเ่ลกิกองทุนไม่ครบ 1 ปีปฏทินิ จะแสดงผลการด าเนินงานของปีปฏทินิสุดทา้ย

ตัง้แตวั่นท าการสดุทา้ยของปีปฏทินิกอ่นหนา้จนถงึวันทีเ่ลกิกองทนุ 
4 % ตอ่ปี 

ต ำ่                                        สงู 
ระดบัควำมเสีย่ง 

เสีย่งสงู 

ลงทนุในตราสารทนุเป็นหลัก โดยเฉลีย่ในรอบปี 

ไมน่อ้ยกวา่ 80 % ของ NAV 

ขอ้มลูกองทนุรวม 

วนัจดทะเบยีนกองทนุ  : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแตวั่นสิน้สดุ IPO หรอืกรณีทีปิ่ด IPO กอ่นก าหนด 

วนัเร ิม่ตน้ class   : ภายใน 3 วันท าการ 

นับแตวั่นสิน้สดุ IPO หรอืกรณีทีปิ่ด IPO กอ่นก าหนด 

นโยบำยกำรจำ่ยเงนิปนัผล  : ไมจ่า่ย 

อำยกุองทุน   : ไมก่ าหนด 

ผูจ้ดักำรกองทุน 

1. น.ส.อัญชญั ชฤูกษ์ธนเศรษฐ ์(ตัง้แตวั่นจดทะเบยีน) 

2. น.ส.ลักษณ์ชนก สงวนรักศักดิ ์(ตัง้แตวั่นจดทะเบยีน) 

 

 

ดชันชีีว้ดั* 

MSCI Vietnam Net Total Return USD Index ปรับดว้ย
อัตราแลกเปลีย่น เพือ่ค านวณผลตอบแทนเป็นสกุลเงนิ 
บาท ณ วันทีค่ านวณผลตอบแทน 
 
* แหล่งที่มาจาก MSCI ทั ้งนี้  ขอ้มูล MSCI ดังกล่าว 
เป็นขอ้มูลส าหรับการใชง้านภายในของผูล้งทุนเท่านัน้  
ผูล้งทุนสามารถดูรายละเอยีดเพิม่เตมิเกีย่วกับ MSCI's 
section 4. Attribution and Notices ไดท้ี่  หมายเหตุ
ดัชนชีีวั้ด 
 

ค ำเตอืน 

• การลงทนุในกองทนุรวมไมใ่ชก่ารฝากเงนิ 

• ผลการด าเนินงานในอดีตของกองทุนรวม มไิดเ้ป็น 

สิง่ยนืยันถงึผลการด าเนนิงานในอนาคต 

 

โปรดศกึษาค าเตอืนทีส่ าคัญอืน่ในหนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

กำรเขำ้รว่มตอ่ตำ้นทจุรติ : ไดร้บักำรรบัรอง CAC 

ผูล้งทนุสามารถศกึษา

เครือ่งมอืบรหิารความ

เสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

ไดใ้นหนังสอืชีช้วน

ฉบับเต็ม 

 

 

หนังสอืชีช้วนฉบับเต็ม 

https://am.kkpfg.com 

• กองทนุมนีโยบายเนน้ลงทนุในตราสารทนุของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยป์ระเทศเวยีดนาม ไดแ้ก ่HOSE และ 

HNX และ UPCoM และ/หรอืลงทนุในตราสารทนุของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยอ์ืน่ โดยบรษัิทดังกลา่วด าเนนิ

ธรุกจิ และ/หรอืไดป้ระโยชนจ์ากการประกอบธรุกจิทีเ่กีย่วขอ้งกบัประเทศเวยีดนาม และ/หรอื หน่วย CIS หรอืกองทนุ ETF 

ทีเ่นน้ลงทุนในตราสารทุนของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยป์ระเทศเวยีดนามและ/หรือตลาดหลักทรัพยอ์ืน่ที่

บรษัิทดังกล่าวด าเนินธุรกจิ และ/หรอืไดป้ระโยชน์จากการประกอบธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกับประเทศเวยีดนาม และ/หรอืตรา

สารแสดงสทิธใินการฝากหลักทรัพยต์่างประเทศทีอ่า้งองิกับหลักทรัพยแ์ละ/หรือทรัพยส์นิทีก่องทุนสามารถลงทุนได ้

ขา้งตน้ โดยกองทนุจะคัดเลอืกหลักทรัพยข์องบรษัิททีม่ศีักยภาพในการเตบิโต และ/หรอืมคีวามสามารถในการท าก าไร

อย่างมคีุณภาพ และ/หรือมเีสถยีรภาพความมั่นคงทางสถานะการเงนิ โดยพจิารณาจากปัจจัยพื้นฐานทีเ่กีย่วขอ้ง ทัง้นี้ 

กองทุนจะมี net exposure ในตราสารทุนโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 ของ NAV และมีนโยบายการ

ลงทุนซึง่สง่ผลใหม้ ีnet exposure ทีเ่กีย่วขอ้งกับความเสีย่งต่างประเทศโดยเฉลีย่ในรอบปีบัญชไีม่นอ้ยกว่ารอ้ยละ 80 

ของ NAV 

• กองทนุอาจพจิารณาลงทนุในหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่ลดความเสีย่ง (Hedging) ดา้นอัตรา

แลกเปลี่ยนเงนิตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับดุลยพินิจของบริษัทจัดการ และอาจลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ 

(Derivatives) เพือ่เพิม่ประสทิธภิาพการบรหิารการลงทนุ (Efficient Portfolio Management) 

• กองทุนอาจลงทุนในกองทุนรวมอื่นภายใต ้บลจ. เดียวกัน (Cross Investing Fund) ในสัดส่วนโดยเฉลี่ยรอบปีบัญช ี

ไมเ่กนิรอ้ยละ 100 ของ NAV โดยเป็นไปตามหลักเกณฑเ์งือ่นไขทีส่ านักงานคณะกรรมการ ก.ล.ต. ก าหนด  

• กลยทุธก์ารลงทนุ: มุง่หวังใหผ้ลประกอบการสงูกวา่ดัชนชีีวั้ด (active management) 

(กองทุนสามารถลงทุนในทรัพย์สินอื่น ๆ ตามที่ระบุในนโยบายการลงทุนของกองทุน รวมถึงประเภทหลักทรัพย์  
ในรายละเอียดโครงการจัดการกองทุนและหนังสือชี้ชวนส่วนขอ้มูลกองทุน โปรดศกึษารายละเอียดทัง้หมดเพิ่มเติม 
https://am.kkpfg.com) 

 

1 2 3 4 5 6 7 8 

 

  
Year to 

 Date 
3 เดอืน 6 เดอืน 1 ปี4 

กองทนุรวม  N/A N/A N/A N/A 

ดชันชีีว้ดัหลกั N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทนุ N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 
  3 ปี4 5 ปี4 10 ปี4 

ต ัง้แตจ่ดัต ัง้

กองทนุ4 

กองทนุรวม  N/A N/A N/A N/A 

ดชันชีีว้ดัหลกั N/A N/A N/A N/A 

คำ่เฉลีย่ในกลุม่เดยีวกนั N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของกองทนุ N/A N/A N/A N/A 

ควำมผนัผวนของดชันชีีว้ดั N/A N/A N/A N/A 

 

0.00%

50.00%

100.00%

2563 2564 2565 2566 2567

กองทนุ ดัชนชีีว้ดั Peer avg

ผลกำรด ำเนนิงำนยอ้นหลงัแบบปกัหมดุ 1 (%) 

 

 

 
IPO : 23 – 31 กรกฎำคม 2568 



 

  

คำ่ รรมเนยีม สงูสดุไมเ่กนิ เก็บจรงิ 

การจัดการ 2.6750  1.6050 

รวมคา่ใชจ้่าย 4.8150  1.8030 

KKP VIETNAM 

กำรซือ้หนว่ยลงทนุ 

 

กำรขำยคนืหนว่ยลงทนุ 

 

หมายเหต:ุ  

¹ นับแตวั่นค านวณมลูคา่ทรัพยส์นิสทุธ ิมลูคา่หน่วยลงทนุ ราคาขายหน่วยลงทนุ หรอืราคารับซือ้คนืหน่วยลงทนุ โดยไม่

นับรวมวันหยดุประเทศไทยและวันหยดุตา่งประเทศ 

² ปัจจบุัน T+5 เฉพาะบัญชรัีบเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุของ KKP Bank, SCB, BBL, KBank, BAY, TTB, KTB, CIMB 

Thai, LH Bank, UOB, Citibank และน าฝาก/น าสง่เชค็ T+5 ส าหรับบัญชธีนาคารอืน่นอกเหนือจากทีร่ะบขุา้งตน้ 

(รายละเอยีดอาจมกีารเปลีย่นแปลง) 

T = วันท าการซือ้ขาย โดยไมนั่บรวมวันหยดุประเทศไทยและวันหยดุตา่งประเทศ 

คำ่ รรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจำกกองทนุรวม1 2 3 4 (% ตอ่ปี ของ NAV) 

ขอ้มลูเชงิสถติ ิ

คำ่ รรมเนยีม สงูสดุไมเ่กนิ เก็บจรงิ 

การขาย 2.0000 1.5000 

การรับซือ้คนื 2.0000 ปัจจบุันยกเวน้ 

การสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุเขา้ 2.0000 1.5000 

การสบัเปลีย่นหน่วยลงทนุออก 2.0000 ปัจจบุันยกเวน้ 

การโอนหน่วย ตามทีน่ายทะเบยีนเรยีกเก็บ 50 บาท ตอ่ 1 รายการ 

 

คำ่ รรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจำกผูถ้อืหนว่ย1 2 3 4 5 (% ของมลูคำ่หนว่ยลงทนุ) 

หมายเหต ุ: 

1. คา่ธรรมเนยีมดังกลา่วรวมภาษีมลูคา่เพิม่ ภาษีธรุกจิเฉพาะหรอืภาษีอืน่ใดแลว้ 

2. บรษัิทจัดการอาจคดิค่าธรรมเนียมดังกล่าวกับผูล้งทุนแต่ละกลุ่มไม่เท่ากัน โดยบรษัิทจัดการจะแจง้ใหผู้ล้งทุนทราบ

ผา่นทางเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ และ/หรอืปิดประกาศทีส่ านักงานของบรษัิทจัดการ 

3. ในกรณีที่กองทุนลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมภายใตก้ารจัดการของบรษัิทจัดการ กองทุนตน้ทาง และ

กองทนุปลายทางจะไมเ่รยีกเก็บค่าธรรมเนียมการขาย (front-end fee) และคา่ธรรมเนียมรับซือ้คนื (back-end fee)  

ซ ้าซอ้นกัน และรวมถงึกรณีทีก่องทุนปลายทางอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมใด ๆ ของบรษัิทจัดการอกี

ทอดหนึง่ บรษัิทจัดการจะไมเ่รยีกเก็บคา่ธรรมเนยีมดังกลา่วซ ้าซอ้นดว้ยเชน่กัน 

4. บรษัิทจัดการอาจพจิารณาเปลีย่นแปลงค่าธรรมเนียมที่เรียกเก็บจรงิเพื่อใหส้อดคลอ้งกับกลยุทธห์รือค่าใชจ้่ายใน 

การบรหิารจัดการ 

5. ค่าใชจ้่ายในการซือ้ - ขายหลักทรัพย ์เมือ่สั่งซือ้/ขาย/สับเปลีย่นหน่วยลงทุน ไม่เกนิรอ้ยละ 2.00 ของมูลค่าหน่วย

ลงทนุ (ปัจจบุันยกเวน้) 

 

สดัสว่นประเภททรพัยส์นิทีล่งทนุ ทรพัยส์นิทีล่งทนุ 5 อนัดบัแรก 

ประเภททรพัยส์นิ % NAV 

N/A N/A 

 

ชือ่ทรพัยส์นิ % NAV 

N/A N/A 

 

Maximum Drawdown  : N/A 
FX Hedging  : N/A 
Sharpe Ratio   : N/A 
Alpha    : N/A 
Beta    : N/A 
Recovering Period  : N/A 
อตัรำสว่นหมุนเวยีนกำรลงทุน  : N/A 
 

ชว่งเสนอขำยหนว่ยลงทนุคร ัง้แรก (IPO) 

วนัท ำรำยกำรซือ้:  ตามทีบ่รษัิทจัดการก าหนด 

เวลำท ำกำร:  เวลา 8.30 – 16.30 น. 

 

ชว่งภำยหลงัเสนอขำยหนว่ยลงทนุคร ัง้แรก 

วนัท ำรำยกำรซือ้:  ทกุวันท าการ 

เวลำท ำกำร:  เวลา 8.30 – 12.00 น. 

กำรซือ้คร ัง้แรกข ัน้ต ำ่:  1,000 บาท 

กำรซือ้คร ัง้ถดัไปข ัน้ต ำ่:  1,000 บาท 

 

วนัท ำรำยกำรขำยคนื:  ทกุวันท าการ 

เวลำท ำกำร: เวลา 8.30 – 12.00 น. 

กำรขำยคนืข ัน้ต ำ่:  ไมก่ าหนด 

ยอดคงเหลอืข ัน้ต ำ่:  100 บาท / 10 หน่วย 

ระยะเวลำกำรรบัเงนิค่ำขำยคนื:  ภายใน 5 วันท าการ1 

(ปัจจบุัน T+5 วันท าการ)2 

 

 

กำรจดัสรรกำรลงทนุในตำ่งประเท  

 ประเท  % NAV 

VIETNAM  N/A 

 

หมายเหต ุ: 

1. เนื่องจากกองทุนจัดตัง้/เปิดใหบ้ริการหน่วยลงทุนยังไม่ครบรอบระยะเวลาบัญชีของกองทุน ดังนั้น หัวขอ้ “รวม

คา่ใชจ้่าย” จะแสดงคา่ธรรมเนียมทีเ่รยีกเก็บจรงิจากกองทนุ (%ตอ่ปี) คอื คา่ธรรมเนียมการจัดการ คา่ธรรมเนียมผูด้แูล

ผลประโยชน์ของกองทุน ค่าธรรมเนียมนายทะเบยีนหน่วยลงทุน โดยอัตราทีแ่สดงยังไม่รวมค่าใชจ้่ายอืน่ๆ (%ต่อปี) 

(คา่ใชจ้า่ยอืน่ (%ตอ่ปี) จะแสดงในรายงานรอบระยะเวลาบัญช)ี 

2. คา่ธรรมเนยีมดังกลา่วรวมภาษีมลูคา่เพิม่ ภาษีธรุกจิเฉพาะหรอืภาษีอืน่ใดแลว้ 

3. ผูล้งทนุสามารถดขูอ้มลูคา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจากกองทนุรวมยอ้นหลัง 3 ปี ในหนังสอืชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุ  

ไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

4. บรษัิทจัดการอาจพจิารณาเปลีย่นแปลงคา่ธรรมเนยีมทีเ่รยีกเก็บจรงิเพือ่ใหส้อดคลอ้งกบักลยทุธห์รอืคา่ใชจ้่ายในการ

บรหิารจัดการ 

 

กำรจดัสรรกำรลงทนุในกลุม่อตุสำหกรรม 

กลุม่อุตสำหกรรม (sector) % NAV 

N/A N/A 
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ค ำอ บิำย 

Maximum Drawdown เปอรเ์ซ็นตผ์ลขาดทนุสงูสดุของกองทนุรวมในระยะเวลา 5 ปียอ้นหลัง (หรอืตัง้แตจ่ัดตัง้กองทุนกรณีทียั่งไมค่รบ 5 ปี) โดยวัดจากระดับ NAV ตอ่หน่วยที่

จดุสงูสดุไปจนถงึจดุต า่สดุในชว่งที ่NAV ตอ่หน่วยปรับตัวลดลง คา่ Maximum Drawdown เป็นขอ้มลูทีช่ว่ยใหท้ราบถงึความเสีย่งทีอ่าจจะขาดทนุจากการลงทนุในกองทนุรวม 

Recovering Period ระยะเวลาการฟ้ืนตัว เพือ่เป็นขอ้มลูใหผู้ล้งทนุทราบถงึระยะเวลาตัง้แตก่ารขาดทนุสงูสดุจนถงึระยะเวลาทีฟ้ื่นกลับมาทีเ่งนิทนุเริม่ตน้ใชร้ะยะเวลานานเทา่ใด 

FX Hedging เปอรเ์ซ็นตข์องการลงทนุในสกลุเงนิตา่งประเทศทีม่กีารป้องกันความเสีย่งจากอัตราแลกเปลีย่น 

อตัรำสว่นหมุนเวยีนกำรลงทุน ความถีข่องการซือ้ขายหลักทรัพยใ์นพอรต์กองทุนในช่วงเวลาใดช่วงเวลาหนึ่ง โดยค านวณจากมูลค่าที่ต ่ากว่าระหว่างผลรวมของมูลค่าการซือ้

หลักทรัพยก์ับผลรวมของมูลค่าการขายหลักทรัพยข์องกองทุนรวมในรอบระยะเวลา 1 ปีหารดว้ยมูลค่า NAV ของกองทุนรวมเฉลี่ยในรอบระยะเวลาเดยีวกัน กองทุนรวมที่มีค่า 

portfolio turnover สงู บง่ชีถ้งึการซือ้ขายหลักทรัพยบ์อ่ยครัง้ของผูจ้ัดการกองทนุและท าใหม้ตีน้ทนุการซือ้ขายหลักทรัพยท์ีส่งู จงึตอ้งพจิารณาเปรยีบเทยีบกบัผลการด าเนนิงานของ

กองทนุรวมเพือ่ประเมนิความคุม้คา่ของการซือ้ขายหลักทรัพยด์ังกลา่ว 

Sharpe Ratio อัตราสว่นระหวา่งผลตอบแทนสว่นเพิม่ของกองทนุรวมเปรยีบเทยีบกับความเสีย่งจากการลงทนุ โดยค านวณจากผลตา่งระหวา่งอัตราผลตอบแทนของกองทุนรวมกบั

อัตราผลตอบแทนที่ปราศจากความเสี่ยง (risk-free rate) เปรียบเทียบกับค่าเบี่ยงเบนมาตรฐาน (standard deviation) ของกองทุนรวม ค่า Sharpe Ratio สะทอ้นถึงอัตรา

ผลตอบแทนทีก่องทุนรวมควรไดรั้บเพิม่ขึน้เพื่อชดเชยกับความเสีย่งที่กองทุนรวมรับมา โดยกองทุนรวมทีม่คี่า Sharpe Ratio สูงกว่าจะเป็นกองทุนทีม่ปีระสทิธภิาพในการบรหิาร

จัดการลงทนุทีด่กีวา่ เนือ่งจากไดรั้บผลตอบแทนสว่นเพิม่ทีส่งูกวา่ภายใตร้ะดับความเสีย่งเดยีวกัน 

Alpha ผลตอบแทนสว่นเกนิของกองทุนรวมเมือ่เปรยีบเทยีบกับดัชนีชีวั้ด (benchmark) โดยคา่ Alpha ทีส่งู หมายถงึ กองทนุสามารถสรา้งผลตอบแทนไดส้งูกว่าดัชนีชีวั้ด ซึง่เป็น

ผลจากประสทิธภิาพของผูจ้ัดการกองทนุในการคัดเลอืกหรอืหาจังหวะเขา้ลงทนุในหลักทรัพยไ์ดอ้ยา่งเหมาะสม 

Beta ระดับและทศิทางการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนของหลักทรัพยใ์นพอรต์การลงทุน โดยเปรียบเทยีบกับอัตราการเปลีย่นแปลงของตลาด Beta นอ้ยกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพยใ์นพอร์ตการลงทุนมีการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนนอ้ยกว่าการเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุ่มหลักทรัพยข์องตลาด Beta มากกว่า 1 แสดงว่า 

หลักทรัพยใ์นพอรต์การลงทนุมกีารเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนมากกวา่การเปลีย่นแปลงของอัตราผลตอบแทนของกลุม่หลักทรัพยข์องตลาด 

Tracking Error อัตราผลตอบแทนของกองทนุมปีระสทิธภิาพในการเลยีนแบบดัชนีชีวั้ด โดยหาก tracking error ต า่ หมายถงึกองทนุรวมมปีระสทิธภิาพในการสรา้งผลตอบแทนให ้

ใกลเ้คยีงกบัดัชนชีีวั้ด กองทนุรวมทีม่คีา่ tracking error สงู จะมอัีตราผลตอบแทนโดยเฉลีย่หา่งจากดัชนีชีวั้ดมากขึน้ 

Yield to Maturity อัตราผลตอบแทนจากการลงทนุในตราสารหนี้โดยถอืจนครบก าหนดอาย ุซึง่ค านวณจากดอกเบีย้ทีจ่ะไดรั้บในอนาคตตลอดอายตุราสารและเงนิตน้ทีจ่ะไดร้ับคนื 

น ามาคดิลดเป็นมลูคา่ปัจจุบัน โดยใชวั้ดอัตราผลตอบแทนของกองทนุรวมตราสารหนี้ ค านวณจากคา่เฉลีย่ถว่งน ้าหนักของ Yield to Maturity ของตราสารหนี้แตล่ะตัวทีก่องทนุมกีาร

ลงทนุ และเนือ่งจาก Yield to Maturity มหีน่วยมาตรฐานเป็นเปอรเ์ซ็นตต์อ่ปี จงึสามารถน าไปใชเ้ปรยีบเทยีบอัตราผลตอบแทนระหวา่งกองทนุรวมตราสารหนี้ทีม่นีโยบายถอืครองตรา

สารหนีจ้นครบก าหนดอายแุละมลีักษณะการลงทนุทีใ่กลเ้คยีงกันได ้
บรษิทัหลกัทรพัยจ์ดักำรกองทุน เกยีรตนิำคนิภทัร จ ำกดั  

โทรศัพท ์: 0-2305-9800  โทรสาร : 0-2305-9803-4 website : https://am.kkpfg.com  

ชัน้ 17 อาคารเคเคพ ีทาวเวอร ์เอ เลขที ่209 ถนนสขุมุวทิ 21 (อโศก) แขวงคลองเตยเหนือ  

เขตวัฒนา กรุงเทพมหานคร 10110 

สมมติใหก้องทุนลงทุนใน Structured Note ที่เป็นหุน้กูอ้นุพันธ์ ประเภท Autocallable Fixed Coupon Note อายุตราสาร 6 เดือน และมีหลักทรัพย์อา้งอิง (Underlying)  

เป็นตะกรา้หลักทรัพย ์(basket) ทีป่ระกอบดว้ยหุน้ A และ หุน้ B จา่ยดอกเบีย้อัตราคงที ่8% ตอ่ปี ดว้ยเงนิลงทนุเริม่แรก 1,200,000 บาท และมรีายละเอยีดอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง ดังนี้ 
 

หุน้อำ้งองิในตะกรำ้หลกัทรพัย ์
รำคำหุน้อำ้งองิเร ิม่ตน้ 

(P0)  

รำคำใชส้ทิ  ิ
(Strike Price) 

 (Ps)  

ระดบัรำคำ  
Knock-Out Level  

(KO)  

ระดบัรำคำ  
Knock-In Level  

(KI)  

หุน้ A 100.00 100.00 130.00 80.00 

หุน้ B 50.00 50.00 65.00 40.00 

ส าหรับกรณีทีก่องทนุเขา้เงือ่นไขการไถ่ถอนเมือ่ครบก าหนดอายขุองตราสารดว้ยการสง่มอบหุน้อา้งองิ (Underlying stock) กองทนุจะไดร้ับหุน้อา้งองิทีม่ผีลการด าเนนิงานต ่า
ทีส่ดุในตะกรา้หลักทรัพย ์โดยมรีายละเอยีดดังนี้ 

ดอกเบีย้ทีก่องทนุจะไดร้ับตอ่เดอืน   = เงนิตน้ × ผลตอบแทน (ตอ่ปี) × 1/12   = (1,200,000 × 8%) × 1/12  = 8,000 บาทตอ่เดอืน 

 

หมำยเหต ุ: ในการเปลีย่นแปลงมลูคา่ขัน้ต ่าของการสัง่ซือ้ครัง้ถัดไป บรษัิทจัดการจะค านงึถงึประโยชนข์อง ผูถ้อืหน่วยลงทนุเป็นส าคัญ โดยบรษัิทจัดการจะประกาศการเปลีย่นแปลง 

และแจง้ใหผู้ถ้อืหน่วยลงทนุทราบลว่งหนา้อยา่งชดัเจนถงึวันทีม่กีารเปลีย่นแปลงมลูคา่ขัน้ต า่ของการสั่งซือ้ ครัง้ถัดไป ค าอธบิายเกีย่วกบัการเปลีย่นแปลงและเหตผุลในการ

เปลีย่นแปลงขอ้มลูดังกลา่ว ผ่านเว็บไซตข์องบรษัิทจัดการ ภายในระยะเวลาทีผู่ถ้อืหน่วยลงทนุสามารถใชป้ระโยชนจ์ากขอ้มลูในการตัดสนิใจลงทนุได ้

หมำยเหตดุชันชีีว้ดั:  
ทีม่า: MSCI 

ขอ้มูล MSCI เป็นขอ้มูลส าหรับใชภ้ายใน (internal use) เท่านัน้ โดยหา้มท าซ ้าหรือเผยแพร่ในรูปแบบใด ๆ และหา้มใชเ้ป็นพื้นฐานเพื่อเป็นส่วนประกอบของตราสารทางการเงนิ 

หรอืผลติภัณฑ ์หรอืดัชนีใด ๆ ขอ้มลู MSCI ไมไ่ดม้จีุดประสงคเ์พือ่เป็นค าแนะน าการลงทุนหรอืการใหค้ าแนะน าเพือ่การตัดสนิใจลงทุน (หรอืการไม่ตัดสนิใจลงทุน) และไมอ่าจถูก

ยดึถือหรือเชือ่ถือเพื่อใชใ้นวัตถุประสงคด์ังกล่าวได ้ขอ้มูลในอดตี (historical data) และการวเิคราะหข์อ้มูล ไม่ควรถูกน ามาใชเ้ป็นตัวชีวั้ด (indication) หรือการรับประกันการ

วเิคราะหห์รอืการคาดการณ์ผลการด าเนนิงานในอนาคต ขอ้มลู MSCI ไดถ้กูจัดใหม้ขี ึน้ตามสภาพทีไ่ดร้ับ (“as is” basis) และผูใ้ชข้อ้มลูนีย้อมรับความเสีย่งทัง้หมดจากการใชข้อ้มลู

นี้ โดย MSCI บรษัิทในเครอืแต่ละบรษัิท และบุคคลอืน่แต่ละรายที่เกีย่วขอ้งกับการรวบรวม ประมวลผล หรอืสรา้งขอ้มูล MSCI ใด ๆ (เรยีกรวมว่า “MSCI Parties”) ขอปฏเิสธการ

รับประกันเกีย่วกับขอ้มลูนี้ (ซึง่รวมถงึ แตไ่มจ่ ากัดเพยีง การรับประกันใด ๆ เกีย่วกับความเป็นตน้ฉบับของผลงาน (originality) ความถกูตอ้ง ความสมบรูณ์ ความเป็นปัจจุบันและทัน

ต่อการใชง้าน (timeliness) การไม่ละเมดิทรัพยส์นิทางปัญญา (non-infringement) ความสามารถเชงิพาณิชย ์(merchantability) และความเหมาะสมส าหรับวัตถปุระสงคเ์ฉพาะ) 

โดยไม่เป็นการจ ากัดสิง่ทีก่ล่าวมาขา้งตน้ ไม่ว่ากรณีใด ๆ MSCI Parties ไม่ตอ้งรับผดิชอบต่อความเสยีหายทางตรง ความเสยีหายทางออ้ม ความเสยีหายพเิศษ ความเสยีหาย

ธรรมดาทีย่อ่มเกดิขึน้ ความเสยีหายเชงิลงโทษ ความเสยีหายทีเ่ป็นผลสบืเนื่อง (ซึง่รวมถงึ แตไ่มจ่ ากดัเพยีง การสญูเสยีก าไร) หรอืความเสยีหายอืน่ใด (www.msci.com)  

Source: MSCI. The MSCI information may only be used for your internal use, may not be reproduced or redisseminated in any form and may not be used as a 
basis for a component of any financial instruments or products or indices. None of the MSCI information is intended to constitute investment advice or a 
recommendation to make (or refrain from making) any kind of investment decision and may not be relied on as such. Historical data and analysis should not be 
taken as an indication or guarantee of any future performance analysis, forecast or prediction. The MSCI information is provided on an “as is” basis and the user 
of this information assumes the entire risk of any use made of this information. MSCI, each of its affiliates and each other person involved in or related to compiling, 
computing or creating any MSCI information (collectively, the “MSCI Parties”) expressly disclaims all warranties (including, without limitation, any warranties of 
originality, accuracy, completeness, timeliness, non-infringement, merchantability and fitness for a particular purpose) with respect to this information. Without 
limiting any of the foregoing, in no event shall any MSCI Party have any liability for any direct, indirect, special, incidental, punitive, consequential (including, 
without limitation, lost profits) or any other damages. (www.msci.com) 
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ค ำเตอืน/ขอ้แนะน ำ 

 

KKP VIETNAM FUND  

 

• กองทุนมีการบริหารเชิงรุก จึงมีความเสี่ยงจากการลงทุนแบบมุ่งหวังใหผ้ล
ประกอบการสู งกว่ าดั ชนี ชี้ วั ด  (Active management risk) ความ เสี่ย ง จ าก
กระบวนการคัดเลอืกหลักทรัพย ์การตัดสนิใจลงทนุ การวเิคราะหห์ลักทรัพย ์หรอืกล
ยุทธก์ารลงทุนของผูจ้ัดการกองทุนที่อาจท าใหผ้ลตอบแทนของกองทุนไม่เป็นไป
อยา่งทีค่าดหวังหรอืไมส่ามารถสรา้งผลตอบแทนทีส่งูกวา่ดัชนีชีวั้ดได ้หรอือาจท าให ้
ผูล้งทนุขาดทนุได ้ 

• กองทนุไมไ่ดเ้ป็นกองทนุทีคุ่ม้ครองเงนิตน้ และมคีวามเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับการลงทุน
ในต่างประเทศ เช่น การเปลี่ยนแปลงทางการเมือง กฎหมาย เศรษฐกจิ ตลาด
การเงนิ อัตราดอกเบีย้ และความเสีย่งทีเ่กีย่วขอ้งกับกฎหมายภาษีอากร ความเสีย่ง
ในการบังคับใชข้อ้ก าหนดเกีย่วกับการควบคุมอัตราแลกเปลีย่นและการเขา้ - ออก
ของเงนิลงทุน หรือกฎหมาย หรือขอ้ก าหนดอืน่ ๆ ผลกระทบจากภาวะเงนิฝืดหรือ 
เงนิเฟ้อ รวมถงึความจ ากดัของความคุม้ครองจากกฎหมายทีม่ตีอ่กองทนุ เป็นตน้ 

• กองทนุมนีโยบายเนน้ลงทุนในตราสารทนุของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพย์
ป ร ะ เทศ เ วียดนาม  ได แ้ก่  Ho Chi Minh Stock Exchange และ  Hanoi Stock 
Exchange และ Unlisted Public Company Market: UPCoM และ/หรือลงทุนใน
ตราสารทุนของบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยอ์ืน่ โดยบรษัิทดังกล่าวด าเนิน
ธุรกจิ และ/หรอืไดป้ระโยชน์จากการประกอบธุรกจิทีเ่กีย่วขอ้งกับประเทศเวยีดนาม 
และ/หรือ หน่วย CIS หรือกองทุน ETF ที่เนน้ลงทุนในตราสารทุนของบริษัทจด
ทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยป์ระเทศเวยีดนามและ/หรอืตลาดหลักทรัพยอ์ืน่ทีบ่รษัิท
ดังกล่าวด าเนินธุรกจิ และ/หรือไดป้ระโยชน์จากการประกอบธุรกจิที่เกี่ยวขอ้งกับ
ประเทศเวยีดนาม และ/หรือตราสารแสดงสทิธใินการฝากหลักทรัพยต์่างประเทศที่
อา้งองิกับหลักทรัพย์และ/หรือทรัพย์สนิที่กองทุนสามารถลงทุนไดข้า้งตน้ โดย
กองทุนจะคัดเลือกหลักทรัพย์ของบริษัทที่มีศักยภาพในการเติบโตและ/หรือมี
ความสามารถในการท าก าไรอย่างมคีุณภาพ และ/หรอื มเีสถยีรภาพความมั่นคงทาง
สถานะการเงิน โดยพิจารณาจากปัจจัยพื้นฐานที่เกี่ยวขอ้ง ทั ้งนี้ ปัจจัยลบทาง
เศรษฐกจิ การเมอืง กฎระเบยีบจากภาครัฐ รวมถงึความผันผวนของราคาหลักทรัพย์
จากปัจจัยอืน่ ๆ ทีเ่กีย่วขอ้ง อาจส่งผลกระทบในทางลบต่อหลักทรัพยแ์ละตราสาร
ของบรษัิททีก่องทนุลงทนุ และอาจสง่ผลตอ่ผลการด าเนนิงานของกองทนุ 

• กองทุนมีนโยบายเนน้ลงทุนกระจุกตัวในหุน้ของบริษัทจดทะเบียนในประเทศ
เวยีดนาม ซึง่เป็นประเทศในกลุ่ม Frontier market จงึอาจมีความเสีย่งสูงกว่าการ
ลงทนุใน Emerging market และ Developed market เชน่ ความเสีย่งจากความไม่
แน่นอนทางการเมอืง ตลาดมสีภาพคล่องต ่า กฎระเบยีบทีม่อียู่ยังครอบคลุมไม่มาก
เพยีงพอ ความผันผวนของเศรษฐกจิและคา่เงนิ เป็นตน้ ดังนัน้ หากผูล้งทนุพจิารณา
แลว้เห็นว่าการลงทุนดังกล่าวเมือ่รวมกับเงนิลงทุนในพอรต์การลงทุนทัง้หมดของผู ้
ลงทุนแลว้ท าใหก้ารลงทุนมีการกระจุกตัวในภูมภิาคนั้น ๆ ผูล้งทุนควรพิจารณา
กระจายความเสีย่งของพอรต์การลงทนุโดยรวมของตนเองดว้ย 

• ตลาดหลักทรัพยข์องเวยีดนาม รวมถงึกรอบกฎหมายทีเ่กีย่วขอ้งเพิง่เริม่มกีารพัฒนา 
และหน่วยงานภาครัฐยังอยู่ระหว่างการพัฒนาและปรับปรุงแกไ้ขกฎหมายทีเ่กีย่วกับ
การประกอบธุรกจิหลักทรัพยแ์ละตลาดหลักทรัพย ์ซึง่การปรับปรุงแกไ้ขกฎหมาย
ดังกล่าวอาจส่งผลต่อการลงทุนของกองทุน รวมถงึอาจส่งผลกระทบในทางลบต่อ
ผลตอบแทนของกองทนุได ้

• ตลาดหลักทรัพยใ์นประเทศเวยีดนาม (Ho Chi Minh Stock Exchange และ Hanoi 
Stock Exchange และ  Unlisted Public Company Market: UPCoM) มีสิทธิที่ จ ะ
ระงับการซื้อขายหลักทรัพย์ และ/หรือตราสารใด ๆ ที่มีการซื้อขายบนตลาด
หลักทรัพยไ์ด ้รวมถงึรัฐบาลหรอืหน่วยงานก ากับดแูลอาจใชน้โยบายทีส่ง่ผลต่อการ
ซือ้ขายหลักทรัพย ์และ/หรือตราสารใด ๆ บนตลาดหลักทรัพย ์ซึง่การด าเนินการ
ดังกลา่วอาจสง่ผลกระทบในทางลบตอ่ผลตอบแทนของกองทนุได ้

• เนือ่งจากบรษัิทจดทะเบยีนในตลาดหลักทรัพยเ์วยีดนามสว่นใหญม่มีลูคา่ตลาดอยูใ่น
ระดับปานกลาง (Mid-capitalization companies) จึงอาจมีสภาพคล่องต ่า และมี
ความผันผวนของราคาหลักทรัพยส์ูงเมือ่เปรียบเทยีบกับกลุ่มบรษัิททีม่มีูลค่าตลาด
ขนาดใหญ่กว่า ซึง่อาจส่งผลกระทบต่อราคาตราสารทีก่องทุนลงทุนและอาจท าให ้
มลูคา่ของเงนิลงทนุมคีวามผันผวนได ้

• กองทุนจะคัดเลอืกสนิทรัพยเ์พื่อลงทุนเป็นรายตัว กองทุนจงึมคีวามเสีย่งทีก่ลยุทธ์
การลงทนุ การวเิคราะหห์ลักทรัพยท์ีล่งทนุ การบรหิารความเสีย่ง และปัจจัยอืน่ ๆ ทีม่ี
ผลต่อการตัดสนิใจลงทุนของผูจ้ัดการกองทุน อาจท าใหก้องทุนไม่สามารถบรรลุ
วัตถปุระสงคใ์นการสรา้งผลตอบแทนตามทีต่ัง้เป้าหมายไวไ้ด ้ ซึง่รวมถงึความเสีย่งที่
เกดิจากการคัดเลอืกหลักทรัพยท์ีก่องทุนจะลงทนุ ซึง่มโีอกาสทีห่ลักทรัพย/์ตราสาร
นั้นจะใหผ้ลในทางลบต่อผลการด าเนินงานของกองทุนเนื่องจากการวิเคราะห์
หลักทรัพย์/ตราสาร ธุรกจิอุตสาหกรรม แนวโนม้ภาวะเศรษฐกจิและตลาดหรือ
ศักยภาพโดยเปรียบเทียบกับหลักทรัพย์/ตราสารอื่น ๆ ไม่เป็นไปตามที่ผูจ้ัดการ
กองทนุประเมนิหรอืคาดการณ์ไว ้

• กองทุนอาจลงทุนหรือมีไวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ (Derivatives) เพื่อลดความ
เสี่ยง (Hedging) รวมถึงอาจลงทุนเพื่อเพิ่มประสิทธิภาพการบริหารการลงทุน 
(Efficient Portfolio Management) โดยอาจมี underlying เป็นตราสารทุน หน่วย
ลงทุนของกองทุน ดัชนีที่มีองค์ประกอบเป็นตราสารทุน อัตราแลกเปลี่ยน อัตรา
ดอกเบีย้ ดัชนีเงนิเฟ้อ และ/หรอืเครดติ (กรณีเครดติ เฉพาะเพือ่การลดความเสีย่ง) 
ทัง้นี้ การท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อาจมตีน้ทุนและมคีวามเสีย่งที่เกีย่วขอ้งต่าง ๆ 
เชน่ ความเสีย่งจากการทีคู่่สัญญาผดินัดช าระหนี้ หรอืไม่สามารถส่งมอบ (delivery 
failure) หรอืไมส่ามารถปฏบิัตติามขอ้ตกลงได ้ความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่งในการซือ้
ขายหรอืไม่สามารถปิดสถานะได ้(close out position) รวมถงึอาจมคีวามเสีย่งจาก
การที่ราคาหลักทรัพย์ที่สัญญาซือ้ขายล่วงหนา้นั้นอา้งองิอยู่มีราคาเคลื่อนไหวใน
ทศิทางตรงกันขา้มกับที่คาดการณ์ไว ้ท าใหก้องทุนรับรูผ้ลขาดทุน เป็นตน้ โดย
บริษัทจัดการจะก าหนดกลยุทธ์ในการบริหารจัดการความเสี่ยงที่เกดิขึน้จากการ
ลงทุนในสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ ตลอดจนจัดใหม้ีระบบที่เหมาะสมในการบริหาร
ความเสีย่งของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ เช่น บรษัิทจัดการจะวเิคราะห์และตดิตาม
สถานะหรืออันดับความน่าเชื่อถือของบรษัิทที่เป็นคู่สัญญาซื้อขายล่วงหนา้อย่าง
ระมัดระวังและสม ่าเสมอ และหากมีการปรับตัวในทางลบอย่างมีนัยส าคัญ บรษัิท
จัดการจะพจิารณาปรับเปลี่ยนแผนการลงทุนใหเ้หมาะสมกับสภาวการณ์ เพื่อลด
ความเสีย่งจากการทีคู่่สัญญาไม่สามารถท าตามขอ้สัญญาตามทีต่กลงกันไว ้รวมถงึ
บริษัทจัดการจะติดตามสถานการณ์การเปลี่ยนแปลงทางดา้นราคาและการ
เคลือ่นไหวของหลักทรัพยท์ีส่ัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อา้งองิ หรือปัจจัยทีอ่าจส่งผล
กระทบต่อราคาและการเคลือ่นไหวของหลักทรัพยท์ีส่ัญญาซือ้ขายล่วงหนา้อา้งองิ
อย่างใกลช้ดิ อย่างไรก็ตาม กองทุนไม่ลงทุนในตราสารทีม่สีัญญาซือ้ขายล่วงหนา้
แฝง (Structured Note) 

• ในกรณีที่กองทุนรวมลงทุนในสัญญาซื้อขายล่วงหนา้เพื่อการลดความเสี่ยงโดย
สนิคา้หรอืตัวแปรของสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้นัน้ไมใ่ชส่ ิง่เดยีวกับทรัพยส์นิทีต่อ้งการ
ลดความเสี่ยง บริษัทจัดการจะใชข้อ้มูลในอดีตในการค านวณค่าสัมบูรณ์ของค่า
สัมประสทิธิส์หสัมพันธ์ (Absolute correlation coefficient) กองทุนรวมจงึมีความ
เสี่ยง หากสนิคา้หรือตัวแปรที่สัญญาซื้อขายล่วงหนา้อา้งอิง (Underlying) และ
ทรัพยส์นิทีต่อ้งการลดความเสีย่งเคลือ่นไหวในทศิทางทีไ่มเ่ป็นไปตามขอ้มลูในอดตี 
ซึง่อาจสง่ผลใหก้ารเขา้ท าสัญญาซือ้ขายล่วงหนา้ไม่สามารถลดความเสีย่งไดอ้ย่าง
เต็มประสทิธภิาพ   

• กองทนุอาจพจิารณาลงทนุในหรอืมไีวซ้ ึง่สัญญาซือ้ขายลว่งหนา้ (Derivatives) เพือ่
ลดความเสีย่ง (Hedging) ดา้นอัตราแลกเปลีย่นเงนิตราต่างประเทศโดยขึน้อยู่กับ
ดุลยพนิจิของบรษัิทจัดการ และบรษัิทจัดการอาจเขา้เป็นคู่สัญญาในสัญญาซือ้ขาย
ล่วงหนา้ที่อา้งองิกับอัตราแลกเปลีย่นเงนิของสกุลเงนิอืน่ที่ไม่ตรงกับสกุลเงนิของ
ทรัพยส์นิทีก่องทนุลงทุน ดังนัน้ กองทนุจงึยังอาจมคีวามเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่น
ในสว่นทีไ่ม่ไดป้้องกันความเสีย่งไว ้ซึง่อาจท าใหผู้ล้งทุนไดรั้บผลขาดทุนจากอัตรา
แลกเปลีย่นหรือไดร้ับเงนิคนืต ่ากว่าเงนิลงทุนเริม่แรกได ้นอกจากนี้ การท าธุรกรรม
ป้องกันความเสีย่งดา้นอัตราแลกเปลีย่นดังกล่าวอาจมตีน้ทุน ซึง่ท าใหผ้ลตอบแทน
ของกองทนุโดยรวมลดลงจากตน้ทนุทีเ่พิม่ขึน้ 

• กองทุนนี้มีการลงทุนในหลักทรัพยซ์ ึง่เป็นสกุลเงนิเวยีดนามดอง (VND) โดยอาจ
แลกเงนิผ่านสกุลเงนิดอลลาร์สหรัฐ (USD) กล่าวคอื ท าการแลกเงนิจากสกุลเงิน
ไทยบาท (THB) ไปเป็นดอลลาร์สหรัฐ (USD) และจากดอลลาร์สหรัฐ (USD) ไป
เป็นเวยีดนามดอง (VND) รวมทัง้ในการแลกเงนิกลับมาเป็นสกลุเงนิไทยบาท (THB) 
ก็จะแลกเงนิผา่นสกลุเงนิดอลลารส์หรัฐ (USD) เชน่เดยีวกนั กองทนุนีจ้งึมคีวามเสีย่ง
ดา้นอัตราแลกเปลี่ยนในส่วนที่ไม่ไดท้ าการป้องกันความเสี่ยงไว ้ซึง่อาจท าใหผู้ ้
ลงทนุไดร้ับผลขาดทนุจากอัตราแลกเปลีย่นหรอืไดร้ับเงนิคนืต า่กวา่เงนิลงทนุเริม่แรก 

• กองทุนอาจลงทุนในหน่วยลงทุนของกองทุนรวมซึง่อยู่ภายใตก้ารบรหิารของบรษัิท
จัดการได ้(Cross Investing Fund) ตามอัตราส่วนที่บริษัทจัดการก าหนด ดังนั้น 
บรษัิทจัดการจะจัดใหม้รีะบบงานทีป้่องกันธุรกรรมทีอ่าจกอ่ใหเ้กดิความขัดแยง้ทาง
ผลประโยชน์อันอาจเกดิจากนโยบายการลงทุนที่เปิดใหม้ีการลงทุนในกองทุนรวม
ภายใตก้ารบรหิารจัดการของบรษัิทจัดการเดยีวกัน เพือ่ใหเ้กดิประโยชน์สูงสุดแก่ผู ้
ถอืหน่วยลงทนุของทัง้กองทนุรวมตน้ทางและกองทนุรวมปลายทาง ทัง้นี ้ผูถ้อืหน่วย
สามารถสอบถามขอ้มลูไดท้ี ่https://am.kkpfg.com 

• เนื่องจากกองทุนมีการลงทุนในต่างประเทศ ซึ่งวันหยุดท าการของประเทศที่
เกีย่วขอ้งกับการท าธุรกรรมการลงทุนอาจจะไม่ตรงกับวันหยุดท าการของประเทศ
ไทย จงึอาจส่งผลกระทบต่อการส่งค าสั่งซือ้/ขายคนื/สับเปลีย่นหน่วยลงทุน และ/
หรอืระยะเวลาในการช าระเงนิคา่ขายคนืหน่วยลงทนุใหก้บัผูถ้อืหน่วย/ผูล้งทนุ 

• ผูล้งทุนควรพจิารณาค่าธรรมเนียมและค่าใชจ้่ายที่เรียกเก็บจากกองทุนรวมและที่
เรียกเก็บจากผูถ้อืหน่วยลงทุน เชน่ ค่าธรรมเนียมการขายหน่วยลงทุน (Front-end 
fee) เป็นตน้ เนื่องจากค่าธรรมเนียมมผีลกระทบต่อผลตอบแทนที่ผูล้งทุนจะไดร้ับ 
ดังนัน้ ผูล้งทนุควรพจิารณาการเรยีกเก็บคา่ธรรมเนยีมดังกลา่วกอ่นการลงทนุ 

https://am.kkpfg.com/
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• การลงทุนมีความเสี่ยง ผู ล้งทุนควรท าความเขา้ใจลักษณะสินคา้ เงื่อนไข
ผลตอบแทน และความเสีย่งกอ่นตัดสนิใจลงทนุ 

• ผูล้งทุนควรลงทุนในกองทุนนี้เมื่อเห็นว่าการลงทุนในกองทุนเปิดนี้เหมาะสมกับ
วัตถุประสงคก์ารลงทุนของผูล้งทุน และผูล้งทุนยอมรับความเสีย่งทีอ่าจเกดิขึน้จาก
การลงทนุได ้และโปรดศกึษาค าเตอืนอืน่เพิม่เตมิในหนังสอืชีช้วนสว่นขอ้มลูกองทนุ 

 



 

เครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

   
   

   

กลุม่เครือ่งมอืทีส่ง่ผา่นภาระคา่ใชจ้า่ยใหผู้ล้งทนุ  กลุม่เครือ่งมอืทีจ่ ากดัค าส ัง่รบัซือ้คนืหนว่ยลงทนุ 

   

1. คา่ธรรมเนยีมการรกัษาสภาพคลอ่ง (Liquidity Fee) 

เครื่องมือที่สะทอ้นตน้ทุนของกองทุนที่เกิดขึ้นในภาวะที่ตลาด 

มีความผันผวนสงูหรือมกีารขายคืนหน่วยลงทุนหรือมีการสับเปลีย่น

หน่วยลงทุนออกของกองทุนนั้น ๆ  สูงเกนิกว่าปกต ิโดยจะเรยีกเก็บ

ค่าธรรมเนียมเฉพาะ “ผูข้าย” หรือผูสั้บเปลี่ยนหน่วยลงทุนออก  

ในจ านวนทีเ่กนิกว่าปรมิาณและ/หรอื ก่อนระยะเวลาทีก่ าหนด และเป็น

การเรยีกเก็บเขา้กองทุน 

2. การปรบัมูลค่าทรพัย์สนิสุทธิด้วยสูตรการค านวณที่สะท้อน

ตน้ทุนในการซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทนุรวม (Swing Pricing) 

เครื่องมอืใชป้รับมูลค่าหน่วยลงทุน เพื่อใหส้ะทอ้นตน้ทุนการซือ้ขาย

ของกองทุนในภาวะที่ตลาดมีความผันผวน โดยเพิ่มตัวแปร (Swing 

Factor) ที่ช่วยสะทอ้นตน้ทุนค่าใชจ่้ายและใชตั้วแปรนั้นช่วยในการ

ปรับมูลค่าหน่วยลงทุน นอกจากนั้น กองทุนอาจเลือกใช ้Swing 

Pricing เฉพาะช่วงเวลาที่มีการซื้อขายสุทธิเกินกว่าที่ก าหนดไว  ้

(Partial swing pricing) หรือสามารถใชทุ้กวันในช่วงที่ตลาดมคีวาม

ผันผวน (Full swing pricing) ขึน้อยู่กับการก าหนดเงือ่นไขในการใช ้

เครื่องมือตามลักษณะสนิทรัพย์หรือตน้ทุนที่เกดิขึน้กับกองทุนรวม 

นัน้ ๆ  

3. การเพิม่คา่ธรรมเนยีมการซือ้ขายหน่วยลงทุนทีส่ะทอ้นตน้ทุนใน

การซือ้ขายทรพัยส์นิของกองทุนรวม (Anti-Dilution Levies – 

ADLs) 

เครื่องมือที่ท าใหก้ารซื้อขายหน่วยลงทุนสะทอ้นตน้ทุนที่เกีย่วขอ้ง

จากการปรับพอร์ตของกองทุน ในภาวะตลาดผันผวนสงูผดิปกตหิรอื

สภาพคล่องผิดปกต ิหรือเกดิเหตุการณ์อืน่ทีอ่าจจะกระทบต่อตน้ทุน

และค่าใชจ่้ายของกองทุนรวม โดยกองทุนจะก าหนดมูลค่าซื้อขาย

สุทธเิป็นเกณฑ์ของเครื่องมอื ถา้มีการซื้อขายหรือสับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนเกนิกว่าระดับที่ก าหนด กองทุนจะมกีารเรยีกเก็บค่าธรรมเนียม

เพิ่มเตมิเขา้กองทุน และการคดิค่าธรรมเนียมอาจเกดิขึน้ไดทั้ง้จาก 

ผูช้ื้อ/สับเปลี่ยนหน่วยลงทุนเขา้ หรือจาก ผูข้าย/สับเปลี่ยนหน่วย

ลงทุนออกก็ได ้ซึ่งขึ้นอยู่กับปริมาณธุรกรรมที่เกดิขึน้ตามเงื่อนไข 

ที ่บลจ. ก าหนด 

 

 4. ระยะเวลาที่ต้องแจ้งล่วงหน้าก่อนการขายคืนหน่วยลงทุน 

(Notice Period) 

เครื่องมือทีจ่ะก าหนดระยะเวลาในการส่งค าส่ังเพื่อท ารายการขายคนื

หรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไวล่้วงหนา้หากผูถ้อืหน่วยท ารายการที่

เกินกว่าปริมาณที่ก าหนด เพื่อใหก้องทุนมีเวลาในการเตรียมขาย

สนิทรัพยเ์พือ่มาช าระค่าขายคนืหน่วยลงทุน 

5. เพดานการขายคนืหน่วยลงทุน (Redemption Gate)  

เป็นเครื่องมือที่ก าหนดเพดานมูลค่าที่จะใหผู้ถ้ือหน่วยลงทุนขายคนื

หน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกไดใ้นแต่ละกองทุน เมือ่เกดิ

สถานการณ์ไม่ปกติ หรือประเมินว่าสถานการณ์อาจจะไม่ปกติ  

โดย บลจ. จะใชว้ธิีการช าระคืนตามสัดส่วน หรือที่เรียกว่า Pro rata 

ส าหรับค าส่ังขายคนืหน่วยลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกทีเ่หลอื

จะท าการขายคนืใหใ้นวันท าการถัดไป หากวันท าการถัดไป บลจ. ยังคง

ใชเ้ครือ่งมอืน้ี บลจ. จะช าระคนืตามวธิ ีPro rata โดยไม่มกีารจัดล าดับ

ก่อนหลัง แต่หากวันท าการถัดไปกองทุนมสีภาพคล่องเพยีงพอ ท าให ้

บลจ. ไม่ตอ้งใชเ้ครือ่งมอืน้ี บลจ. จะช าระคนืตามรายการขายคนืหน่วย

ลงทุนหรอืสับเปลีย่นหน่วยลงทุนออกทีไ่ดรั้บไวทั้ง้หมด 

6. การด าเนนิการในกรณีทีผู่อ้อกตราสารหนีห้รอืลูกหนีต้ามสทิธิ

เรยีกรอ้งผดินดัช าระหนี ้หรอืตราสารทีล่งทุนประสบปัญหาขาด

สภาพคล่องหรอืไมส่ามารถจ าหน่ายไดด้ว้ยราคาทีส่มเหตุสมผล 

(Side Pocket) 

เครื่องมือที่ท าใหก้องทุนรวมสามารถแยกสินทรัพย์ที่มีปัญหา 

ดา้นสภาพคล่อง ออกจากทรัพยส์นิโดยรวมของกองทุน โดยในวันที่ 

บลจ. ด าเนนิการแยกทรัพยส์นิดังกล่าว บลจ. จะท าทะเบยีนผูถ้อืหน่วย

ลงทุน ณ วันท าการนั้น เพื่อใชเ้ป็นขอ้มูลส าหรับการคืนเงนิที่ บลจ.  

อาจไดรั้บจากทรัพยส์นิทีต่ดิปัญหาดา้นสภาพคล่องขา้งตน้ในอนาคต 

7. การไมข่ายหรอืไมร่บัซือ้คนืหน่วยลงทนุตามค าส ัง่ทีร่บัไวห้รอืจะ

หยุดรบัค าส ัง่ซือ้หรอืค าส ัง่ขายคนืหน่วยลงทุน (Suspension of 

dealings) 

การระงับการซือ้ขายหน่วยลงทุนเป็นการชั่วคราวเพือ่ลดผลกระทบต่อ

การบริหารสภาพคล่องของกองทุน และโดยเฉพาะเพื่อป้องกันไม่ให ้

ปัญหารุนแรงมากขึน้จนถงึขัน้ปิดกอง จัดเป็นเครือ่งมอืทีม่ผีลกระทบสงู 

การใชเ้ครือ่งมอืถูกควบคุมดูแลจากส านักงาน ก.ล.ต. เงือ่นไขของการ

น ามาใชจ้ะตอ้งค านงึถงึประโยชน์โดยรวมของผูถ้อืหน่วยลงทุน  

ผูล้งทุนสามารถศกึษารายละเอยีด หลกัเกณฑ ์และเงือ่นไขการใชง้านของแต่ละเครือ่งมอืบรหิารความเสีย่งดา้นสภาพคลอ่ง 

ไดใ้นรายละเอยีดโครงการ และหนงัสอืชีช้วนฉบบัเต็ม ที ่https://am.kkpfg.com 
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